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Antecedentes

*Primer registro: 1700 A.C., Génesis capitulo 29.

«Contratos de futuros de bulbos de tulipanes
alrededor del ano 1637 en el Royal Exchange de
Londres y en el mercado de arroz Yodoya, en
Osaka, Japon, hacia el ano de 1650.

*Creacion en 1848 de la Junta de Cambio en
Chicago.

*Principios del siglo XX “Grain Futures Act”.



Antecedentes

*En 1972 en respuesta a la libre flotacion de las
divisas internacionales, se creo el “International
Monetary Market” en Chicago que permitia el
Intercambio de futuros de divisas, creando asi los
primeros contratos a futuro que no eran sobre un
mercancia fisica.

*En los anos ochentas se Iniciaron los “swaps” y
algunos otros derivados de los llamados OTC
(“over the counter”).

En México en 1994 se crea el mercado de
derivados (BMV vy el Indeval).



Definicion
*“Derivada” por la caracteristica de que estan vinculados a un
valor subyacente.

*Subyacentes no financieros el oro, plata, maiz, petroleo, etc.

*Subyacentes financieros (a partir de 1972): tasas de interés,
indicadores de la inflacion, valores cotizados en bolsa, indice de
precios y cotizaciones.

eCaracteristicas:

(1) el que su precio se determina de acuerdo al precio de
otro u otros bienes subyacentes,

(i1) se incorpora la obligacion de hacer uno o mas montos
nominales o provisiones de pago,

(i) los subyacentes, montos nominales o provisiones de
pago, determinan, junto con las caracteristicas especificas
de cada contrato, las condiciones de la liquidacion del
Instrumento, en su caso, y

(iv) se permiten liquidaciones en efectivo o en especie



Principales Operaciones

Las OFD mas utilizadas son: los futuros,
“forwards”, opciones, opciones sobre futuros,
‘warrants” y “swaps’.

*Futuros y “forwards”. aguellos mediante los
cuales se establece una obligacion para: (i)
comprar o vender un bien subyacente, (ii) en una
fecha futura, (ii1) en una cantidad, (1v) calidad y
(v) precios preestablecidos en el contrato.Difieren
en que el “forward” es contratado directamente
entre las partes, sin la intervencion de una
camara de compensacion y solo puede realizarse
hasta su vencimiento.



Principales Operaciones

*Opcion: el comprador (tenedor de la opcion),
mediante: (1) el pago de una prima, (ii) adquiere
de su contraparte (vendedor) el derecho, pero no
la obligacion, (iii) de comprar (“call”) o (iv) a que
el vendedor le enajene (“put”) (v) un activo
subyacente a un precio pactado (precio de
ejercicio) en (vi) una fecha futura. Asi, el
vendedor se obliga a vender o comprar, segun
corresponda, el activo subyacente al precio
convenido.



Principales Operaciones

o“Wwarrants”: son titulos de credito que
representan el derecho, no la obligacion, que
tiene su tenedor: (1) para adquirir o enajenar al
(i1) termino del plazo establecido (fecha de
ejercicio) (i) las acciones a que se encuentre
referido (liquidable en especie), o bien, (iv) a
recibir o pagar la diferencia positiva que exista a
la fecha de ejercicio entre el precio de ejercicio
acordado al inicio de la operacion y el valor que
las acciones de referencia tengan a esa fecha en
el mercado (liguidable en efectivo).



Principales Operaciones

o“swaps” . son contratos mediante los cuales se
establece la obligacion bilateral de intercambiar
una serie de flujos de efectivo por un periodo de
tiempo determinado en fechas preestablecidas.
Puede pactarse un “swap” sobre tasas de interes
bajo el cual una de las partes acuerda pagar una
determinada cantidad considerando como
subyacente una tasa de interés fija mientras que
su contraparte lo hara considerando como
subyacente una tasa de interés variable (“Plain
Vanilla Swap”).



Definicion en el CFF (16-A, f. I)

* Aquellas en las que una de las partes adquiere el
derecho o la obligacion de (art. 16-Af. I):

Adquirir o enajenar a futuro, a un precio establecido al
celebrarlas

- Mercancias

- Acciones

- Titulos

- Valores

- Divisas

- Otros bienes fungibles que cotizan en mercados reconocidos

Recibir o pagar la diferencia entre el precio establecido al
celebrarlas y el que tengan esos bienes al momento del

vencimiento

Celebrar una de esas operaciones



Definicion en el CFF (16-A, f. II)

* Agquellas en las que se liquiden diferencias entre el
valor convenido al inicio de la operacion y el valor que
tengan en fechas determinadas, referidas a:

- Indicador o canasta de indicadores
- Indices

- Precios

- Tasas de interés

- Tipo de cambio de una moneda

- Otro indicador que sea determinado en mercados
reconocidos




Definicion en el CFF (16-A, 1. IlI)

*Aguellas en las que se enajenen los derechos u
obligaciones asociados a las operaciones
mencionadas, siempre que se cumplan con los
demas requisitos aplicables.



Clasificacion

Deuda; referidas a tasas de interes, titulos de deuda o
al Indice Nacional de Precios al Consumidor.

«Capital: referidas a otros titulos, mercancias, divisas 0
canastas o indices accionarios.

*Aguellas que no encuadren en ninguna de las dos
opciones, se clasificaran de capital o de deuda
atendiendo a la naturaleza del subyacente.

S| una misma OFD esta referida a varios bienes, titulos
o indicadores, que la vuelvan una operacion de deuda y
de capital, se debera considerar como una operacion
financiera derivada de deuda.

L a ganancia de una OFD de deuda sera interés.



Clasificacion
Capital (regla 2.1.7-1):

*Cobertura Cambiaria a Corto Plazo y con Futuros de divisas
conforme a circulares del BM

*Titulos Opcionales (warrants) celebradas conforme a circulares
de la CNBV

*Futuros extrabursatiles (forwards) referidos a una divisa o tipo de
cambio, excepto

- Dos 0 mas forwards con fechas de vencimiento distintas, adquiridos
simultdneamente por un residente en el extranjero, y la operacion con el
primer vencimiento sea una operacion contraria a la otra con vencimiento
posterior, cuyo efecto en conjunto, sea el de una operacion financiera
derivada de tasas de interés — Este caso de considerara como Operacion
Financiera Derivada de Deuda



Clasificacion
Deuda (regla 2.1.7-I1):

*Titulos Opcionales (warrants), referidos al INPC
conforme a circulares de CNBV

eFuturos sobre tasas de interés nominales,
conforme a circulares del BM

eFuturos sobre el INPC, conforme a circulares del
BM



Momento de reconocimiento y

determinacion del resultado
Desarrollo de una OFD:

Al inicio puede o no existir el cobro o pago de un
precio.

Durante la vigencia, puede existir o no el pago
de diferencias o bien puede enajenarse.

Al vencimiento puede liquidarse en efectivo, en
especie, puede no ejercerse, realizarse una
nueva operacion o una readquisicion.



Momento de reconocimiento y

determinacion del resultado
Art. 22 frs. 1y Il

Liguidacion en efectivo
Reconocimiento: al final de la operacion

El resultado sera igual a la cantidad final menos cantidad
inicial (actualizada) o pagada en caso de enajenacion antes
de su vencimiento.

Liguidacion en especie
Reconocimiento: al final de la operacion
El bien se considera adquirida o enajenada

El precio es igual al precio de liquidacion adicionado con
cantidad inicial (actualizada) o pagada en caso de adquisicion
antes de su vencimiento.

El resultado es igual al que corresponda a la enajenacion o
adquisicion de la especie.



Momento de reconocimiento y

determinacion del resultado
Art. 22 frs. lll, IVy V.

*Adquisicion antes del vencimiento
Reconocimiento: al momento de la enajenacion

El resultado sera igual al precio cobrado menos la cantidad inicial
(actualizada).

*Derechos no ejercitados

Reconocimiento: al momento en que pudo ejercerse el derecho
(vencimiento)

El resultado sera igual a la cantidad inicial (actualizada) o pagada en caso
de enajenacion antes de su vencimiento.

Derechos u obligaciones de realizar una operacion financiera
derivada
Reconocimiento: al final de la operacion financiera derivada adquirida

El resultado sera el correspondiente a la operacion financiera derivada
adquirida.



Momento de reconocimiento y

determinacion del resultado
Art. 22 frs. VI, VIl y VIII:

eAcciones de tesoreria

La cantidad inicial y el precio pagado se consideran
aportaciones de capital.

sLiguidacion de diferencias
Al momento del cobro o pago de las diferencias.

El resultado sera igual al monto de la diferencia entre la
cantidad inicial — la ultima liquidacion (actualizada).

Si la operacion es de Deuda, el resultado se considera interes

*Referidas a tipos de cambio

El resultado se determinara al cierre de cada ejercicio y al
vencimiento.

Se considerara el tipo de cambio del ultimo dia.

El resultado sera igual a la diferencia entre tipos de cambio y
cantidad inicial.



Momento de reconocimiento y

determinacion del resultado
Art. 22 frs. IX:

eGarantias liguidas para readguisiciOn de mercancias,
titulos o acciones

No hay enajenacion siempre que se restituyan al
vencimiento

Las cantidades pagadas o cobradas son créditos o
deudas

El resultado se considera interés



OFD cuyo subyacente no cotiza en

mercado reconocido
Acumulacion: los ingresos se acumularan en el
momento en que sean exigibles o cuando se ejerza la
opcion, lo que suceda primero.

sLas cantidades erogadas relacionadas directamente
con este tipo de operaciones solo podran ser deducidas
al conocerse el resultado neto de la operacion al
momento de su liquidacion o vencimiento,
Independientemente de que no se ejerzan los derechos
u obligaciones consignados en los contratos realizados
en este tipo de operaciones.



Residentes en el extranjero

OFD de Capital (art. 192):

*FdeR: residente en Mexico o residente en el extranjero
con e.p. en el pais y el subyacente sean acciones o
titulos valor de los senalados en el articulo 190 de la
LISR (acciones o titulos valor emitidos por un residente
en México o que el valor contable de dichas acciones o
titulos valor provenga directa o indirectamente en mas
de un 50% de bienes inmuebles ubicados en el pais)



Residentes en el extranjero

Tasa del 25% sobre la ganancia (retencion) o

*Tasa del 29% sobre la ganancia que resulte de
las operaciones efectuadas durante el mes,
disminuida de las pérdidas deducibles originadas
de las demas operaciones realizadas durante el
mes por el residente en el extranjero con la
misma Institucion o persona (senalar
representante e ingresos no sujetos a RFP).



Residentes en el extranjero

*En liguidacion en especie y hay entrega de acciones se aplica lo
dispuesto en los parrafos cuatro o cinco del articulo 190 de la
LISR (tasa del 25% sobre el monto total de la operacion, sin
deduccion alguna o bien la tasa del 29% sobre la ganancia
obtenida sobre la ganancia).

OFD de Deuda (art. 199):

*F de R: una de las partes sea residente en México o residente en
el extranjero con e.p. en el pais y la operacion sea atribuible a
dicho e.p. o bien, que aun y cuando la operacion la celebren
residentes en el extranjero la misma se liquide mediante la
entrega de titulos de deuda emitidos por residentes en México.

*Se considera como interés la ganancia obtenida en la realizacion
de este tipo de operaciones (art. 195, fraccion | del Art. 2° de
Disposiciones Transitorias y TDT)



Residentes en el extranjero

Tasas de retencion:

(i) del 4.9% en pagos a bancos extranjeros, incluyendo los de inversion, y sean los
beneficiarios efectivos de los mismos, sean residentes de un pais con el que Mexico
tenga celebrado un TDT y se cumpla con los requisitos de aplicacion del mismo,

(ii) de 4.9% cuando el subyacente sean titulos de crédito colocados entre el gran
publico inversionista que se encuentren registrados en el Registro Nacional de Valores

e Intermediarios y el perceptor sea residente en un pais con el que México tenga
celebrado un TDT,

(iii) del 10% cuando se trate de pagos a entidades de financiamiento, fondos de
pensiones y jubilaciones y fondos de inversion del extranjero que se encuentren
registradas para estos efectos en el Registro que al efecto lleve el SAT,

(iv) 29% a cualquier otra entidad distinta de las sefaladas anteriormente y que sea
residente en una jurisdiccion que no tenga celebrado TDT con México, y

(v) del 40% cuando se trate de pagos realizados a contribuyentes con ingresos sujetos
a RFP.



Residentes en el extranjero

Exentas: OFD referidas a TIIE o a titulos de
credito emitidos por el Gobierno Federal o por el
BdeM y cualquier otro que determine el SAT
colocados en México entre el gran publico
Inversionista, siempre gue se realicen en bolsa
de valores o mercados reconocidos y que los
beneficiarios efectivos sean residentes en el
extranjero.
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